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INFO NASKAH ABSTRAK
Diterima : 18 Maret 2025 Abstract: Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Struktur
Direvisi  : 27 Maret 2025 Modal, Kebijakan Dividen Dan Pertumbuhan Perusahaan Terhadap

Diterbitkan : 7 April 2025 Nilai Perusahaan. Struktu Modal diukur dengan DER (Debt Equity
Ratio), Kebijakan Dividen diukur dengan DPR (Dummy),
Pertumbuhan Perusahaan diukur dengan AG (Asset Growth), dan
Nilai Perusahaan diukur dengan PBV (Price To Book Value).
Populasi dalam penelitian ini adalah Perusahaan Pertambangan Sub-
Sektor Batubara Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2018-
2022. Sampel perusahaan pada penelitian ini diambil dengan metode
purposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 21 perusahaan
dari 33 perusahaan Pertambangan Sub-Sektor Batubara Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 2018-2022. Metode analisis yang
digunakan adalah analisis deskriptif dan analisis regresi data panel.
Pengujian hipotesis dilakukan dengan uji T dan uji F, dianalisis
menggunakan program Eviews 21 . Hasil penelitian ini didapat
bahwa Struktur Modal tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan,
Kebijakan Dividen berpengaruh negatif dan signifikan terhadap
Nilai Perusahaan dan Pertumbuhan Perusahaan berpengaruh positif
dan signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Secara simultan Struktur
Modal, Kebijakan Dividen dan Pertumbuhan Perusahaan
berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai Perusahaan.

Kata kunci : Struktur Modal, Kebijakan Dividen, Pertumbuhan
Perusahaan, dan Nilai Perusahaan.

PENDAHULUAN
Latar Belakang

Perkembangan ekonomi yang ada di Indonesia yang semakin pesatnya berdampak pada
perusahaan yang semakin berusaha agar dapat menghasilkan kinerja keuangan yang semakin
baik dari periode-periode sebelumnya. Adanya berbagai inovasi yang tersedia di sekitar, kini
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hampir semua orang dapat memiliki perusahaan yang diinginkan dengan melakukan pembelian
pada produk investasi yang ada di pasar modal (Mangkona dkk, 2022).

Tujuan investor berinvestasi adalah untuk mendapatkan keuntungan, salah satu
keuntungannya berupa capital gain. Untuk meningkatkan kepentingan investor terwujud, maka
salah satunya dilihat dari nilai perusaaan. Harga saham dapat mempengaruhi investor karena
jika nilai saham tersebut dikatakan tinggi sehingga investor dapat melakukan penilaian secara
positif terhadap perusahaan yang dimaksud. Nilai harga saham yang makin meningkat dapat
berakibat nilai perusahaan akan meningkat Nilai perusahaan yang mengalami peningkatan
artinya pencapaian yang telah terwujud dengan sejahtera terhadap pemegang saham dan dapat
meningkatkan nama pemegang sahamnya, (Fahlevi dan Nazar, 2023 : 699).

Tujuan perusahaan menyangkut kepentingan dari beberapa pihak yaitu nilai perusahaan
dan pemegang saham. Berdasarkan jangka waktunya tujuan perusahaan ada dalam jangka
pendek dan jangka panjang. Jangka pendek bertujuan untuk mendapat laba yang maksimal
menggunakan sumber daya yang ada, sedangkan jangka panjang untuk memaksimalkan
kemakmuran pemegang saham, (Timotius dkk, 2023).

Setiap perusahaan menjalankan bisnisnya untuk mendapatkan keuntungan. Persaingan
bisnis membuat pelaku bisnis harus bisa membuat strategi agar perusahaannya bisa terus
bersaing di tengah banyaknya perusahaan-perusahaan baru yang bermunculan. Supaya dapat
mengikuti persaingan bisnis, perlu untuk meningkatkan nilai perusahaannya. Nilai perusahaan
ini, dapat dilihat seberapa baik nilai perusahaannya melalui harga saham. Semakin besar nilai
perusahaan maka kemakmuran para pemegang sahamnya semakin besar. Tingginya nilai
perusahaan dikarenakan harga saham yang tinggi. Sehingga harga saham sangat penting untuk
menjadikan nilai perusahaan tinggi karena antara harga saham dan nilai perusahan memiliki
hubungan positif, (Salsa dan Nugraha, 2022 : 692).

Nilai Perusahaan itu penting untuk investor, calon investor yang akan berinvestasi dan juga
manajemen. Nilai perusahaan merupakan dampak dari pertanggungjawaban manajemen
terhadap pemegang saham yaitu pemegang saham menilai kinerja manajemen dengan di
implementasikan meningkatkannya harga saham.

Nilai perusahaan juga penting untuk pemegang saham dan juga calon investor. pemegang
saham berkaitan dengan ketika ada informasi positif yang ada di dalam perusahaan akan
berdampak pada meningkatnya harga saham dan hal ini Karena tujuan pemegang saham
berinvestasi adalah untuk mendapatkan keuntungan, selanjutnya nilai perusahaan juga penting
untuk calon investor agar calon investor tersebut dapat memilih perusahaan yang akan
diinvestasikan.

Penelitian ini dilakukan pada sektor pertambangan sub-sektor batubara karena dampaknya
terhadap lingkungan, masyarakat dan ekonomi, seperti masalah pencemaran udara,
penggusuran lahan dan juga meningkatnya kesadaran akan perubahan iklim dan perlunya
sumber enegi yang lebih bersih, permintaan untuk batubara telah berkurang. Hal ini tentu
menyebabkan nilai perusahaan batubara menurun dan banyak perusahaan yang beralih ke
sumber energi fosil.

Seiring berjalannya waktu penggunaan penggunaan energi fosil semakin besar dan
membuat cadangan energi fosil menipis, sehingga perlihan penggunaan bahan bakar batubara
mutlak di lakukan. Peralihan energi ini diperlukan untuk menjaga ketersediaan cadangan energi
di masa yang akan datang.

PBV (Price to Book value) adalah salah satu indikator yang digunakan untuk menghitung
nilai perusahaan. PBV (Price to Book value) dapat diukur melalui harga saham perlembar
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dibagi oleh nilai buku perusahaan, sehingga jika menggunakan indikator ini dapat menentukan
tingkatan harga saham yang dapat dikatakan undervalued dan overvalued. Peforma perusahaan
yang dapat dikatakan baik apabila nilai PBV lebih dari satu (>1) artinya nilai pasar pada suatu
perusahaan lebih tinggi dibanding pada nilai buku perusahaan. Jika nilai PBV makin besar,
berakibat harga saham per lembar pun semakin besar juga, (Fahlevi dan Nazar, 2023 : 702)

Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu kepemilikan
managerial, struktur modal, kebijakan hutang, ukuran perusahaan, kebijakan dividen, dan
pertumbuhan perusahaan. Dalam penelitian ini meneliti pengaruh Struktur modal, Kebijakan
Dividen dan Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan.

TINJAUAN PUSTAKA

Teori Sinyal (Signalling Theory)

Sinyal adalah tindakan tindakan yang diambil oleh manajemen perusahaan untuk
memberikan panduan kepada investor tentang bagaimana manajemen menilai prospek
perusahaan. Teori Sinyal menjelaskan bagaimana perusahaan memberi sinyal dalam bentuk
informasi yang dapat lebih menjelaskan keadaan perusahaan - perusahaan lain. Sinyal dari
perusahaan membantu investor mengevaluasi perusahaan (Brigham dan Houston, 2013 : 186),

Fokus utama teori sinyal adalah mengkomunikasikan tindakantindakan yang dilakukan
oleh internal perusahaan yang tidak bisa diamati secara langsung oleh pihak eksternal. Dengan
signal yang berupa laporan keuangan tiap periode, pihak perusahaan mampu meyakinkan pihak
eksternal perusahaan untuk menanamkan modalnya (Burhan dan Bagana, 2024 : 363).

Teori Keagenan (Agency Theory)

Teori keagenan yaitu teori yang menjelaskan permasalahan yang berlangsung diantara
satu ataupun beberapa orang yang dapat mempekerjakan oranglain, artinya agen dengan
memiliki tujuan yaitu dapat mendelegasikan otoritas saat mengambil keputusan terhadap 19
agen yang dituju dan dapat mempersiapkan layanan yang terbaik. Pada teori keagenan memiliki
dua pihak yang berhubungan antara principal dan agent untuk memberikan jasa yang dapat
melimpahkan wewenangnya untuk pengambilan keputusan terhadap agent, (Fahlevi dan Nazar,
2023 :701).

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan adalah perkiraan perusahaan berdasarkan baik ataupun buruknya
kondisi perusahaan dalam kinerjanya yang dijalankan manajemen perusahaan, sehingga
membutuhkan koneksi dengan baik diantara pemegang saham dan manajemen agar bisa
mengoptimalkan nilai perusahaan yang efektif (Fahlevi dan Nazar, 2023 : 701). Sedangkan
pendapat Novandalina dkk, (2022 : 3), menyatakan nilai perusahaan atau juga disebut dengan
nilai pasar perusahaan merupakan harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli apabila
perusahaan tersebut dijual.

Adapun pengukuran nilai perusahaan dapat diukur dengan rumus PBV (Price to Book
value) ialah rumus yang bisa dipergunakan guna menghitung company value. PBV (Price to
Book value) dapat diukur melalui harga saham perlembar dibagi oleh nilai buku perusahaan
(Novandalina dkk, 2022 : 3).

Rumus PBV :

Harga Lembar Per Saham
Nilai Buku Per Saham

PBV =
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Struktur Modal

Struktur Modal merupakan nilai utang jangka panjang dan modal dari dalam perusahaan
yang seimbang, (Clarinda dkk 2023: 98). Sedangkan pendapat Mangkona dkk, (2022 : 14),
menyatakan Struktur Modaln adalah perbandingan atau imbangan pendanaan jangka panjang
perusahaan yang ditunjukkan oleh perbandingan hutang jangka panjang terhadap modal sendiri.
Pendapat lainnya dari Fahlevi dan Nazar (2013 : 703) menyatakan Struktur modal adalah hasil
yang berasal ketika perusahaan membuat keputusan apakah akan memanfaatkan pinjaman atau
modal sendiri untuk mendanai kegiatan operasional sehari-hari dan inisiatif bisnis lainnya.

Hubungan struktur modal terhadap nilai perusahaan, jika semakin tinggi hutang maka
perusahaan tersebut memiliki resiko kebangkrutan yang tinggi sehingga akan berdampak pada
nilai perusahaan yang turun.

Struktur modal perusahaan dapat diukur melalui Debt to Equity Ratio (DER). DER
digunakan untuk memeriksa rasio pinjaman dari kreditor baik yang digunakan untuk menambah
modal maupun sumber dana untuk membeli aset (Clarinda dkk, 2023 : 98). 30
Rumus DER :

Book Value _ Total Ekuitas

Pershare a Jumlah Saham Beredar

Dividen

Dividen adalah pembayaran yang dilakukan oleh perusahaan kepada pemegang saham
atas keuntungan yang dihasilkannya, (Hormati dkk, 2023 : 1503). Sedangkan pendapat
Novandalina dkk (2022 : 4), menyatakan Dividen adalah kompensasi yang diterima oleh
pemegang saham, di samping capital gain. Pendapat lainnya dari Siringo dkk, (2023 : 85)
menyatakan bahwa, Dividen merupakan sebagian atau seluruh laba perusaahaan dalam
menjalankan bisnis yang dibagikan kepada pemegang saham.

Hubungan Kebijakan Dividen dengan Nilai Perusahaan apabila dividen yang dibagikan
tinggi maka akan berdampak pada meningkatnya harga saham karena presepsi investor
terhadap nilai perusahaan tinggi berarti perusahaan tersebut memiliki kemampuan dalam
pembagian dividen yang menunjukan perusahaan tersebut memiliki keuntungan yang tinggi.

Kebijakan dividen diukur dengan menggunakan Dividen Payout Ratio (DPR). Dimana
Dividen Payout Ratio (DPR) membandingkan antara dividen per lembar saham dengan laba per
saham (Mutmainanah, 2019 : 19).

Rumus Dividend Payout Ratio (DPR).

Dividend Per Share
Earning Per Share

DPR =

Pertumbuhan Perusahaan

Pertumbuhan Aset adalah pertumbuhan total aktiva lancar ditambah dengan pertumbuhan
aktiva tidak lancar, (Chaidir, 2018 : 13). Sedangkan pendapat dari (Clarinda 2023 : 98),
Pertumbuhan Perusahaan adalah suatu rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
mempertahankan posisi ekonominya dalam pertumbuhan perekonomian dan bidang usahanya.
Pendapat lainnya dari Lukman dan Akbar, (2022 : 300), menyatakan bahwa, Pertumbuhan
Perusahaan (Growth) adalah seberapa jauh perusahaan menempatkan diri dalam sistem
ekonomi secara keseluruhan atau sistem ekonomi untuk industri yang sama.

Hubungan pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan adalah ketika perusahaan
memiliki aset yang produktif yang dapat dimaksimalkan untuk mendapatkan arus kas yang
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positif, maka akan berdampak pada meningkatnya harga saham sehingga nilai perusahaan akan
meningkat, karena jika aset besar kemampuan perusahaan tersebut dalam hal aset juga besar.
Jika perusahaan mampu mengoptimalkan aset tersebut untuk operasionalisasi perusahaan dan
menghasilkan arus kas positif sehingga akan berdampak pada meningkatnya nilai perusahaan.

Variabel pertumbuhan perusahaan dalam penelitian ini diukur dengan tingkat
pertumbuhan total aset yang membandingkan jumlah aset perusahaan pada tahun ke n dengan
jumlah aset perusahaan pada tahun n-1 (Chaidir, 2018 : 13) dengan rumus sebagai berikut:
Rumus Growth:

TA (n) - TA (n-1)
TA (n-1)

Growth =

Kerangka Berpikir
Berdasarkan kerangka berfikir teoritis maka skema kerangka pemikiran pada penelitian
ini dapat di gambarkan sebagai berikut :

Struktur Modal q H1

( Debt To Equity Ratio)
H2

Struktur Modal Struktur Modal

( Debt To Equity Ratio) H3 ( Debt To Equity Ratio)
a

Struktur Modal P

( Debt To Equity Ratio)
H4

Perumusan Hipotesis
Hipotesis dari kerangka pemikiran yang diajukan dalam penelitian ini adalah:
H1 = Struktur Modal (DER) secara parsial berpengaruh negatif terhadap Nilai Perusahaan
(PBV) Pada Sektor Pertambangan Sub-Sektor Batubara yang terdaftar di BEI
H2 = Kebijakan Dividen (DPR) secara parsial berpengaruh positif terhadap Nilai
Perusahaan (PBV) Pada Sektor Pertambangan Sub-Sektor Batubara yang terdaftar
di BEI
H3 = Pertumbuhan Perusahaan (Growth) secara parsial berpengaruh positif terhadap Nilai
Perusahaan (PBV) Pada Sektor Pertambangan Sub-Sektor Batubara yang terdaftar
di BEL
H4 = Struktur Modal (DER), Kebijakan Dividen (DPR) dan Pertumbuhan Perusahaan
(Growth) secara simultan berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (PBV) Pada
Sektor Pertambangan Sub-Sektor Batubara yang terdaftar di BEI
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METODE PENELITIAN

Tempat dan Waktu Penelitian

Perusahaan Pertambangan Sub-Sektor Batubara Yang Terdaftar Di BEI Periode 2018-
2022. Data yang di ambil berupa data kuantitatif dari laporan keuangan yang di terbitkan setiap
tahunnya di BEI. Waktu penelitian di lakukan secara bertahap dan dimulai dari bulan Februari
2024 sampai dengan bulan Agustus 2024.
Variabel Penelitian
Dalam penelitian ini menggunakan dua variabel yaitu variabel dependen (Nilai Perusahaan)
dan variabel dependen (Struktur Modal, Kebijakan Dividen, Pertumbuhan Perusahaan).
Populasi dan Sampel
Dalam penelitian ini menggunakan populasi Perusahaan Pertambangan pada Sub-Sektor
Batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018-2022. Jumlah populasi
ini adalah 33 perusahaan.
Penelitian ini menggunakan data kuantitatif, populasi penelitian ini berupa perusahaan sektor
pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di bursa efek indonesia selama periode 2018-
2022 dengan jumlah 33 perusahaan, dengan menggunakan teknik purposive sampling sebagai
pengambilan sampel sebanyak 21 perusahaan.
Analisis data dilakukan dengan menggunakan analisis kuantitatif menggunakan metode statistic
dengan eviews 12. Pemilihan model regresi data panel yang tepat dapat di lakukan uji chow,
uji hausman, dan uji lagrange multiplier untuk menentukan model mana yang paling tepat
antara Common Effect Model (CEM), Fixed Effect Model (FEM), dan Random Effect Model
(REM). Setelah didapatkan model yang paling tepat, dilakukan uji asumsi klasik.

Teknik Analisis Data

Analisis Deskriptif

Analisis Deskriptif adalah statistik yang berguna untuk memberikan gambaran kepada variabel
penelitian tanpa harus memberikan kesimpulan yang berlaku secara umum. Data-data yang
dihasilkan oleh analisis deskriptif meliputi mean, standar deviasi, variance, range, maksimum,
dan minimum dari data yang telah diolah, (Mutmainnah dkk 2019).

Uji Asumsi Klasik

Uji asumsi klasik merupakan dasar dari teknis analisis regresi. Dalam pengunaan regresi linier
seringkali terdapat beberapa permasalahan yang dapat menyebabkan ketidakakuratan hasil
investigasi yang dilakukan.

Persamaaan Regresi

Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan analisis data panel. Data panel adalah
persamaan regresi yang menggabungkan antara data cross section dan data time series

Uji Hipotesis

Hipotesis adalah jawaban sementara dari rumusan masalah penelitian, dan rumusan masalah
penelitian diberikan dalam bentuk pertanyaan. Hal ini diberikan hanya atas dasar teori yang
relevan, bukan pada fakta empiris yang diperoleh melalui pengumpulan data, Sugiyono (2015:
70). Untuk pengujian hipotesis dalam penelitian ini, digunakan uji parsial (uji-t) dan pengajuan
simultan (uji-f).

Koefisien Determinasi
Koefisien Determinasi adalah besaran dari koefisien determinasi atau R? adalah 0 < R? < 1.
Semakin besar koefisien determinasi dalam penelitian mendekati 1, maka semakin baik hasil
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dari model regresi. Sebaliknya, koefisien determinasi yang kecil mendekati 0, maka akan
semakin terbatas model regresi variabel independen untuk memberikan informasi dalam
memprediksi variabel dependen, (Mutmainnah, dkk, 2019 : 27).

HASIL DAN PEMBAHASAN
Pembahasan Hasil Penelitian
Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan
Hasil analisis statistic T diketahui hasil nilai Prob. untuk pengaruh Struktur Modal (X1)
terhadap Nilai Perusahaan (Y) adalah sebesar 0,5615 > 0,05 dan nilai T-Statistic 0.654335 <T
tabel 1.660 dengan nilai koefisien negarif, sehingga didapat bahwa Ha ditolak dan Ho diterima
yang berarti Struktur Modal (X1) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y).

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Clarinda dkk (2023), Fahlevi dan
Naza (2023), Sintyana dan Artini (2019), Novalinda dkk (2022), Mudjiyono dkk (2022),
didapat bahwa Struktur Modal tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan.

Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan
Hasil analisis statistic T diketahui hasil nilai Prob. untuk pengaruh Dividen (X2) terhadap Nilai
Perusahaan (Y) adalah sebesar 0,0172 < 0,05 dan nilai TStatistic 2.182008 > T tabel 1.660
dengan nilai koefisien negatif sehingga didapat bahwa Ha ditolak dan HO diterima yang berarti
Kebijakan Dividen (X1) berpengaruh negatif terhadap Nilai Perusahaan (Y).

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Yanti dan Abudanti (2019) dan
(Lumapow dan Tumiwa, 2017), didapat bahwa Kebijakan Dividen berpengaruh negatif
terhadap Nilai Perusahaan.

Pengaruh Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

Hasil analisis statistic T Diketahui hasil nilai Prob. untuk pengaruh Pertumbuhan Perusahaan
(X3) terhadap Nilai Perusahaan (Y) adalah sebesar 0.0172 < 0,05 dan nilai T-Statistic 2.422917 >
T tabel 1.660 dengan nilai koefisien positif, sehingga didapat bahwa Ho ditolak dan Ha diterima
yang berarti Pertumbuhan Aset (X2) pengaruh positif secara signifikan terhadap Nilai
Perusahaan (Y).

Hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Timotius dan Setyawan (2023), Fahlevi
dan Naza (2023), Mulia dan Dina (2020), Stephanie dan Dermawan (2019), Sari dan Patrisia
(2020), Naelly dan Mustafa (2020), didapat bahwa Pertumbuhan Perusahaan berpengaruh
positif terhadap Nilai Perusahaan.

Pengaruh Struktur Modal, Kebijakan Dividen dan Pertumbuhan Perusahaan terhadap
Nilai Perusahaan

Hasil analisis F-Statistic Pengaruh Struktur Modal, Kebijakan Dividen dan Pertumbuhan
Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan diketahui, F-Statistic > F-tabel (2.802820 > 2.69) dan
nilai prob. 0.043668 < 0,05 sehingga Ho ditolak dan Ha diterima. Maka didapat bahwa Struktur
Modal (X1), Kebijakan Dividen (X2) dan Pertumbuhan Perusahaan (X3) secara simultan
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y).

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Setelah peneliti melakukan pengolahan dan pengujian tentang pengaruh Struktur Modal (X1),

Kebijakan Dividen (X2) dan Pertumbuhan Aset (X3) terhadap Nilai Perusahaan (Y') pada sektor

pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) dengan sampel
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21 perusahaan pada tahun 2018-2022, maka kesimpulan dalam penelitian ini adalah sebagai

berikut :

1. Tidak terdapat pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan, karena para investor
dalam melakukan investasi pada suatu perusahaan tidak selalu fokus dengan nilai utang pada
suatu perusahaan.

2. Tidak terdapat pengaruh positif Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan, namun
Kebijakan Dividen berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan. Pembagian dividen yang
tinggi dapat mengurangi sumber pendanaan perusahaan, kerena laba yang seharusnya
diinvestasikan kembali dibagikan sebagai dividen. Hal ini menyebabkan perusahaan mencari
dana dari pihak eksternal dan berpotensi menurunkan harga saham serta nilai perusahaan.

3. Terdapat pengaruh positif Pertumbuhan Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan. Perusahaan
yang memiliki aset yang produktif yang dapat dimaksimalkan untuk mendapatkan arus kas
yang positif, maka akan berdampak pada meningkatnya harga saham sehingga nilai
perusahaan akan meningkat

4. Struktur Modal, Kebijakan Dividen dan Pertumbuhan Perusahaan secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan Dengan meningkatnya Struktur Modal,
Kebijakan Dividen dan ditambah meningkatnya Pertumbuhan Aset maka dapat
meningkatkan Nilai Perusahaan

Saran

Berdasarkan kesimpulan yang telah di kemukakan di atas, peneliti dapat menyampaikan

beberapa saran yang dapat bermanfaat, adapun saran ini adalah sebagai berikut :

1. Bagi Investor
Bagi investor yang ingin melakukan investasi ada baiknya investor terlebih dahulu
memahami dan mencari informasi laporan terkait dengan kinerja keuangan yang
berhubungan dengan Struktur Modal, Kebijakan Dividen dan Pertumbuhan Aset telah di
publikasi oleh perusahaan tersebut dari tahun ke tahun, walaupun Struktur Modal tidak
berpengaruh, dan Kebijakan Dividen berpengaruh negatif dalam penelitian ini tetapi tetap
sebagai acuan investor dalam mengambil keputusan untuk berinvestasi di perusahaan
tersebut.

2. Bagi Manajemen Perusahaan
Bagi perusahaan, walaupun struktur modal tidak berpengaruh pada nilai perusahaan, struktur
modal harus tetap diperhatikan karena struktur modal itu akan berdampak pada hal
operasional perusahaan dan perusahaan harus berhati-hati dalam mengkombinasikan pilihan
pendanaan, karena kenaikkan utang dapat menyebabkan tingginya kemungkinan perusahaan
gagal membayar kewajiban berupa pokok dan bunganya serta dapat memicu risiko
kebangkrutan yang tentunya dapat menurunkan nilai perusahaan. Walaupun kebijakan
dividen berpengaruh negatif signifikan, kebijakan dividen tetap harus di perhatikan, karena
pembayaran dividen yang teratur juga dapat menarik investor untuk berinvestasi di
perusahaan tersebut

3. Bagi Peneliti Selanjutnya.
Bagi peneliti selanjutnya sebaiknya peneliti dapat melakukan penelitian dengan meneliti
variabel lain seperti Profitabilitas, Likuiditas, dan sebagainya yang dapat mempengaruhi
Nilai Perusahaan pada sektor pertambangan sub-sektor batubara yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia dengan menambah periode waktu penelitian dan memperbanyak atau mengubah
sampel menggunakan alat analisis yang berbeda.
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